1. Ha xoju mauno nauun u nHa Koje mauno pusuke je Hapoona oanka Cpouje, ynosopasana

cpahane o Kpeoumuma uHOeKcupanum y eaiymu weajuapckoz gppanxka? Moaumo oa nam o
mum yno3operwuma 00cmagume 00Ka3.

Haponna 6anka Cp6wuje (y nasbeM Tekcty:HBC) je y mpoTekiioMm nmepuory Kpo3 CBoja CaolITeha
U TEKCTOBE KOjU ce 00jaBibyjy Ha CBOM 3BaHMYHOM cajTy u cajty HBC mnocsehenom
¢duHaHCHjCKO] emykauuju WWWw.tvojnovac.nbs.rsmoncehana rpahane na cBako 3aayKHBame y

CTpaHOj BaJyTH HOCH PU3HMK OJI MPOMEHE JCBH3HOI Kypca, a THME W MPOMEHE M3HOCa pare y
JMHAPCKO] MPOTUBBPEIHOCTH, TTOCEOHO MMajyhn y Buay Ja ¥ Mama MMpoMeHa JICBU3HOT Kypca
BAJIYTE y KOjO] j€ U3PKEH KPEAUT MOXKE 3HATHO JAa onrtepetu kyhuu Oyner. JlomaTHo, momTo ce
Kypc auHapa yrephyje nmpema eBpy, kpeautu y LIX®D noxpasymenajy Behu HUBO pHu3uKa, IITO Ce
WCIOJbaBa W Y HW)KOj KaMaTHOj CTONH, ajli Ja HIPKa HOMHMHAJIHA KamaTHa CTONAa HE 3HAYH
ayTOMAaTCKH ¥ je(QTHHHjH KpeauT. Y HacTaBKy Cy Heka of caommrema ca cajta HBC u cpencrasa
jaBHOT HH(OpMHUCaHA:

http://www.nbs.rs/internet/latinica/scripts/showContent.html?id=897 &konverzija=yes

http://www.nbs.rs/internet/latinica/scripts/showContent.html?id=1790&konverzija=yes

http://www.nbs.rs/internet/latinica/scripts/showContent.html?id=2015&Kkonverzija=yes
http://www.b92.net/biz/vesti/srbija.php?yyyy=2007 &mm=03&dd=02&nav id=234768

http://www.ekapija.com/website/sr/page/93869/JELA%C5%A01%C4%86-Krediti-u-francima-
mogu-biti-skuplji

2. la nu je, no Bawem muuivery, ooaseza ynosnasawa ca pusuyuma ouna na Hapoonoj
oanyu Cpouje unu cy my O0yyicHocm umane nociosne oanke? Axo jecme, MoaIUMO 00Ka3 o
mome.

VY norneny yno3HaBama rpahana ca pusunuma of crpane HbC, mornenajte oarosop mon 1.

3. /Ja nu je Hapoouna 6anka Cpouje 6uno kaoa, nouesé 00 2005. na oo kpaja 2008.2o0une,
HA0JcU1a OaHKama 0a yno3najy nomenyujaine KOpucHuKe Kpeouma ca pusuyuma Kpeouma
UHOEKCUPAHUX Y 6AIyMU WEajuapckoz hpanka?

Nmajyhu y Buay ma cy yroBopu o KpeauTuMa 3ak/byunBaHM u3Mely OaHaka W KOpHUCHHUKA
(bMHAHCHU]CKUX yCIlyTa, YTOBOpPHE CTpaHEe Cy y CKJIaAy ca JoOpOM MOCIOBHOM MpakcoM Tpebdase
OWTH yImo3HATE ca pU3HIIMMa KOjuMa ce M3JTaXYIpe 3aKJbyderma KoHKpeTHor yroBopa. HBC, kao
LEeHTpaJiHa OaHKa Koja je OJArOBOpHA 3a CTAOMIHOCT (MHAHCHjCKOT CHCTEMa M 3allITUTY
KOpHUCHUKA (PMHAHCHJCKUX YCIIyTa jeé CBOJUM CaoNIITeHhHUMa JO0JaTHO yro3opaBaia rpalhaHe Ha
PHU3UKE KOJUMa CE U3JIaXKy 3aKJ/bYUMBAakHEM YITOBOPA O KPEAUTHUMA Ca BATyTHOM KJIAy3YJIOM.
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Haumme, HBC je y centemOpy 2008. romuHe o6jaBuia TpHu Mperopyke OaHKamMa y BE3HW ca
YroBOpHMa O KpeauTuma, 0e3 003upa Ja JIn Cy WHACKCUPAHU Y IBajIAPCKUM (QpaHIMMa HITH
eBpuMma. Takohe, HBC je u naswe anenoaia Ha rpalaHe z1a ce 3a ycJoBe MOJ KOjUMa e KPeTUTH
HyJle pacluTajy Koj BHIe O0aHaka M Kajga cariie[ajy KOHKpETHE YCIIOBE M CBOje MoryhHocTh
JIOHEeCy KOHA4HYy OJTyKy ca Kojom O0ankoM he 3akibyuutu yrosop. 3atum je HBC 2009. roqune,
a ¢ o03upoM Ja MpUMEHa HaBEIECHUX Ipernopyka HuUje Owna obaBesyjyha 3a OaHke, JoHENa
Onpnyky 0 Ha4MHY U MTOCTYIIKY CIIPOBOlEHa OMIITHX YCIIOBA MOCIOBamka Koje OaHKa IPUMEHY]je
y oJiHOCY ¢ KiujeHTuMa (pu3udkuM jauiuma (,,Ci.rmacauk PC 74/2009) koja je 6wiia y npuMeHu
ox 31.oxtob6pa 2009. ronuHe M KOjOM je, KaJia Cy Y MUTakby YyrOBOPHU O KPEIUTHUMA Ca BaTyTHOM
KJIay3yJIoM, e()UHICAaH MUHUMYM YyCJIOBa KOjU C€ OJIHOCE Ha 0/100paBame KpeauTa, Kao U Ja
YrOBOpH KOje 0aHKe 3aKJby4yjy ca KJIMjeHTHMa 00aBE3HO CapKe MUHHUMYM YCJIOBa yTBpheHUX
OIIITHM YCJIOBHUMA ITOCIIOBamka, a Y CKIIaay ca 0BoM OIITyKoMm.

C TuMm y Be3H, a Ipe NOTIHCUBAEkA YroBOpa, OJHOCHO y IOHYIH, OaHKe cy Omie IyxXHE Aa
KIIMJEHTY Ha ETOB 3aXTEB, MpYyXe WHpopMaInrje 0 YCIOBUMA KOjU C€ OJHOCE Ha 000paBame
KpeauTa, Koje Tpeba na Oyay McKa3zaHe Ha IPONMCAHUM oOpacuuMa, a OJHOCE C€ Ha OCHOBHE
NoJaTKe O KPEOUTy M TO HAa HAUYMH KOjH KJIMjeHTa HHjeJHOT TpeHyTKa Hehe noBectu y 3abmymy.
[Tonatke Ha mpornucaHuM obpacima 0aHke cy QyKHE J1a Ypydyjy KIHMjeHTUMa U 00aBelITaBajy
UX J]a Ha HBUXOB 3aXTEB MOTY J00uTH 0€3 HaKHa/Je TEKCT YroBOpa O KPEIUTY Kao MpEeasior 3a
ETOBO 3aKJbYUUBAE.

Taxohe, ycnen nporeaeHBC n1a je HEeonmxoIHO TOHOMICHE 3aKOHCKOT OKBUPA Y 00JIACTH 3aIITHTE
KOPHCHHMKA (PMHAHCH]CKUX yCIyra, ¥ HEIOCPEIHO CIPOBEICHUX aKTUBHOCTH HA M3PaJM HALPTa
3aKoHa, o1 5. aeriemOpa 2011. roguHe modveo je Ja ce mpuMemYyje 3aKOH O 3allITUTH KOPHUCHUKA
¢unancujckux yenyra (,,Ciayxbenu rtmacauk PC”, 06poj 36/2011 u 139/14) (y namem
tekcty:33KDVY),kojum je nedpunHrcana obaBe3a OaHaka Ja KOPUCHHKY (DHHAHCH]CKE YCIyTe
YKaKy Ha BaJlyTHE M KaMaTHE PHU3UKE KOje KOPUCHHK TpEy3MMa y CIIyuajy 3aK/byuuBarba
yroBOpa ca BAJIyTHOM KJIAy3YJIOM.

4. Jla nu je HBC umana oopelhena ynymcmea unu uzeneo opouiype, Kojum je npeuyusupaa
ycnoee u nauun Ha Koju Oanxe y Cpouju mpebdba oa nomeHnyujanne KOpucHuke Kpeouma
YRo30pe 0 pu3suuuUMa cioHceHo2 y2080pa Koju je Kaujenmuma nouyhen Kao noeovamn, 20moe
«bankapcku npou3zeoo»?

(Hanmomena: y mpuiory ce mocTaBjba Opoirypa Kojy cy, no Haiory llentpanne 6anke 1 ®MA -
LeHTpa 3a Hajx3op Oanaka, ox 2006.roguHe, 6aHke y AyCTpHjH Mopayie JaTH MOTEHIHjaTHUM
KJIMjeHTUMa M W3BPILIUTH YMO3HaBalkE€ ca MEXaHM3MOM HHJEKCallMje KpeauTa, a MmoceOHO ca
PHU3UKOM IOpacTa IJIaBHOT Iyra ).

[Ipe cera uctuyemo J1a y nepuoay Kajaa cy BEIMKOM Opojy KOpPHUCHUKA 0J00paBaHH KPEeIUTH
MHJEKCUPAHU Y HIBAjIIapCKUM (paHLIIMa, HUje OMIIO OrpaHHyea y NOorJiely BalyTHE Kiay3yJe,



na cy OaHKe uMMale y MOHYAM KpeauTe MHACKCHpaHe y IIBajuapckuM (paHIMa Ha Koje ce
oOpadyyHaBaJla KamaTa 1O HM)KO] HOMHHAQJIHO] KaMaTHO] CTONHM HETO IITO je Owiia 3a KpeauTe
nnnekcupane y EUR, na je HBC yno3opaBana rpahane na Huyka HOMHMHAJIHA KamMaTHa CTOIa HE
3HAYU ayTOMATCKU M jeTUHHUJU KPEIUT, Kao M Jla Ce 3aqy)KUBAKEM Ca YyTOBOPEHOM BATYTHOM
KJIay3yJIOM YaK U [0 HMXKO] MPOMEHJBHBO] KAMaTHO] CTOIH, KOPUCHHIIM TaKBUX KPEIHUTA U Jajbe
M3JIaKy M KaMaTHOM M BaJyTHOM PH3HKY (IOTJIEAAaTH Heka on caommTema ca cajta HbC u
CpeacTaBa jaBHOT MH(pOpPMUCaa JlaTa y OJIrOBOPY Ha MUTamke 1Mo Op. 1).

OcuM HaBesIeHOT, M3 pasjiora mTo (UHAHCH]CKE YCIyre 3ay3uMajy 3HauyajHO MECTO y JKUBOTY
ceux rpahana, HBC je, y muiby Oosbe MHGMOPMHCAHOCTH W pa3syMeBama (UHAHCH]CKUX
MPOU3BOJIa M YCIIyra, Kao W OCTBapHBama 3allITHTE MpaBa U WHTepeca rpahaHa, dopmupana
HNupopmatusan nenrap HBC2005. rogune (xoju je y cacraBy LlenTpa 3a 3amTury u
eayKanujy xKopucHuka punHaHncujckux yciyra on 2007. rogune). I'pahanu cy Ha oBaj HaYWH
nyreM OecrulaTHHX Tele()OHCKHX TI03MBa MOINIM Ja C€ JHMYHO HWH(POPMHIIY O CBHM
MOTOTHOCTHMA U PH3HMIIMMA KOje je MOoTpeOHO y3eTH y 003up npu Kopumhemy (UHAHCH]CKHX
MIPOM3BOJIa U yCiayra y HenmocpeaHom koHTakty ca HbC.

Carnacuno oapendama umana 17. craB 1. 33K®VY, mponucana je o6aBe3a OaHke na obaBecTu
KOpPHCHHMKA KpeauTa y MpeayroBopHoj (asm Tako mrTo he My mpyxutu uHbopmanuje u
onrosapajyha objanrmema 0 yCI0BUMa KOJU C€ OJTHOCE U3Mel)y ocTanor U Ha yrOBOp O KpEAHTY,
Ha Ha4yMH Koju he KOpHCHUKY oMOryhWTH Aa yrmopemu MOHYyAE Pa3IMYMTUX JaBajiana HCTHX
yciyra ¥ TIPOIICHH J1a JIM YTOBOP OJIroBapa HEroBuM norpedama u (pUHAHCH]CKOj CUTYAIHjH aJIH
KOjU KOPHCHUKA HUjeTHOT TPEHyTKa Hehe noBecTH y 3a0mymy.

[Topen Tora, HAIMOMUEKHEMO J1a CarJIACHOCT BOJha YTOBOPHUX CTpaHa MoJipa3yMeBa Jia je KOPHUCHUK
KpeauTa cno00aHOM, 030MJPHOM U CTBAPHOM BOJbOM, CBECTaH OeHeduTa, aJii ca APyre CTpaHe u
CBUX TIOCJTECNWIIAa W PHU3WKA 3aKJbydeHa OBAaKBOI yroBOopa O KPEIUTy, Ca CBHM HECTOBUM
cnenuduuHOCTIMa U eneMeHTuMa. Ca apyre cTpaHe, CBaKM KOPHCHHUK (DMHAHCHjCKHUX YCIyTa,
KOMe je OMJI0 Koje MpaBo yrpokKeHo Ui moBpeheHo, numa npaBo Ha YcrtaBoM PC 3arapantoBany
CYICKY 3aIITUTY, CBUM MIPaBHO JO3BOJLEHUM CPEICTBUMA.

5. la 1u K00 Kopucnuka Kpeouma, yuju Kpeoum je UHOCKCUPAH y CMPAHOj 6Aymu 00K cy
npumarea y oomahoj eanymu, nocmoju pusuk eaiymue HeycKnaljenocmu u oa au cy
KOPDUCHUWU Kpeouma uMaiu UHCmpymMeHme 0a mdaj pu3uk, Ouio Kojom O0CHYynHOM
mexXHuKom, xeuyjy?

CBaku KpeauT KOjU je MHJIEKCHUPAaH Yy CTPaHO] BAJIyTH ca cOOOM HOCH PHU3UK 300T BalyTHE
KJ1ay3yJie, OJHOCHO yroBapama BpPeJHOCTH oOaBe3e y JeBH3ama (BallyTHa o0aBe3a) KO Koje ce
wiahakbe M HarulahvBamke MO THUM YroBOpMMAa BpIIM y AMHapUMa (BajyTa MCIUIATE), OJHOCHO
HajOosba 3aIUTUTA OJ M3JI0KEHOCTH PU3MKY MPOMEHA JEBM3HOI Kypca je Ja Ce KIMJEHTH He
3a]ly’Kyjy y CTpaHO] BaIyTH YKOJIMKO HEMa]y NMPUJIMBE y TOj BAJlyTH. Y CKJIaJy ca HaBEIECHUM, a
y IWJbY 3alITHTE O] pU3MKa IIPOMEHE JIEBU3HOT Kypca U PU3HKa MPOMEHE KaMaTHE CTOIE TauKOM



4. Onnyke o obaBJbamy IocioBa ¢ puHaHcHjckuM jaepuBatuma (,,Cinyx0eHu rmacHuk PC*, 6p.
85/2011 u 62/2013) je meduHucaHO Oa W PE3MACHTH MOTy ¢ OaHKama 00aBJbaTH IIOCIOBE C
(bMHAHCH]CKUM JIepuBaTUMa (ITPBEHCTBEHO 3aKJbYYMBATH CBOIIOBE).

On nouerka npumene 33KOY (5.12.2011. rogune) banka nma o6aBe3y Aa KOPUCHUKY MOHYAU
YCIIyTy IPBEHCTBEHO Y JUHAPUMa, OCUM aKO KOPHCHUK HE 3aXTEBa, Jla My CE yCJIyra IOHYIU y
JIVHApCKO] MPOTHUBBPEJHOCTU CTpPaHE BalyTe, OJHOCHO Yy CTpaHOj BalyTH Yy CKIaxy ca
ponrcuMa KojuMa ce ypelyje JeBH3HO IOCIoBamke, y ckiany ca uwianoMm 17. cras2. 33KDY.

Takohe, y craBy 3. ucror wiana 33K®YVY, nponucana je o6aBe3a 0aHKe Ja KOPUCHUKY yKake Ha
pHU3MKE KOje Mpey3uma y ciy4ajy yroBapama KpeluTa Y ITUHAPCKO] MPOTHUBBPEAHOCTH CTpaHE
BaJIyTe, OJTHOCHO y CTPaHO] BAIyTH, IIPU YEMY C€ MO PU3HKOM IPBEHCTBEHO CMaTpa KPEeIUTHO -
J€BU3HU PHU3UK IO OCHOBY HeycKJal)eHOCTH BajyTe y KOjOj KOPHUCHUK OCTBapyje MmpuMama U
BalyTe y K0joj he My OuTH BickazaHe 00aBe3e YKOJIUKO 3aKJbY4IH TaKaB YTOBOP O KPEIUTY.

6. [a nu je HBC kao pezynamop, Han0xdcuna 0aHKama 0a NPUTUKOM 6PULEHbd KPeOUumHe
ananuze y3my y o03up eaqiymue pusuke, a noceOHo KoO unoekcauuje y eaiymu Koja Huje
pepepenmua na mpocuwmy Cpouje, y K0joj KOpUCHUK KpeOuma Hema u3zeope npuxooa ujiu
wmeorny?

HBC je ycBojuna2011. rogune Otyky o ynpasibawy puzunuma (,,Ciyxoenu rmacauk PC*, 6p.
45/2011). Taukom 44. momeHyTe OANyKe je AePUHHCAHAIYKHOCT OaHKE Ja, 3a IJIacMaHe
YrOBOPEHE y CTPAaHOj BATYTH WM y AMHAPHMa C BATYTHOM KJIAay3yJIOM, MPOIEHYje KPETUTHO-
JI€BU3HU PU3HK, OJIHOCHO YTHIla] IPOMEHE Kypca JuHapa Ha (MHAHCH]CKO CTambe U KPEIUTHY
CTIIOCOOHOCT ITy)KHHKA, a HAPOUYUTO J1a aHAIHM3Mpa aJeKBATHOCT HOBYAHUX TOKOBA JIY)KHUKA Y
OJIHOCY Ha IIPOMEHEHU HUBO KPEAMTHUX o0aBe3a y3 MpeTHocTaBKy Ja he nohu no oapehenux
IpOMeHa Kypca TuHapa Ha TOAHUIIHEM HUBOY.

Takohe, Taukom 26. Baxkehe Omtyke o kinacupukanuju OWIAHCHE aKTUBE M BaHOMJIAHCHUX
ctaBku Oanke (CmyxOenu rnacauk PC*, 6p. 94/2011, 57/2012, 123/2012, 43/2013, 113/2013,
135/2014, 25/2015, 38/2015, 61/2016, 69/2016 u 91/2016), nponucana je obaBe3a OaHKe na
BPILU OIIEHY KpeIUTHE CIOCOOHOCTH AY)KHUKA - (PU3MYKHX JIHIA (OCHUM MOJONPUBPEAHUKA U
Mpeay3eTHUKA), HAPOUYUTO Ha OCHOBY aHAJIM3€ CTETCHA HEroBe KPEIUTHE 3ady)KEHOCTH, Kao M
BAIYTHE CTPYKType YKYITHHUX MECEUYHUX KpEAMTHUX 00aBe3a My)KHHKA, HAPOUUTO y3uMmajyhu y
003up Behy M3JI0)KEHOCT PU3UKY y>)KHHKA YHje cy 00aBe3e YrOBOpPEHE y CTPaHO] BalyTH WJIHU Y
JTMHAPHMA C JIEBU3HOM KJIAy3YIIOM.

Hanomumemo na cy 0OaHke W y MPEeTXOAHOM TNEpuoay, Mpe YycBajama Baxkehe Ommyke o
kinacupukanuju OUIaHCHE aKTMBE M BaHOWIAHCHUX CTaBKUM OaHKe, mMmalie 00aBe3y Ja BpIle
OlIeHY (PMHAHCH]CKOT CTama U KPEAUTHE CIOCOOHOCTH AYKHHKA, YKJbYUYyjyhU U aHAIIN3Y HKEroBe
M3II0KEHOCTH PU3UKY OJ] IPOMEHE Kypca, Kao IITO UMajy U IaHaC .



Hamme, OmnykoM o kiacudukanyju OWJIAHCHE aKTMBE W BaHOWIAHCHMX CTaBKH OaHKE
(,,Cayx6enn rmacauk PC*, 6p. 129/2007, 63/2008, 104/2009, 30/2010, 25/2011, 45/2011),
TaukoM 15. koja je Baxkwia ox 30.6.2011. ronune, Ouna je mpornucana obaBeza OaHKe J1a CBOjUM
aKTHUMa ypenu IMOCTynKe (GopMupama M KOHTHHYHPAHOT aXypHpama KpPEeIUTHOT Jocujea 3a
CBaKoOr TyXXKHHMKA, KOjU Tpeba Ja caJIpKu MOTIIyHE M Ta4yHE IOAATKE 3a MPOLEHY MOTryhHOCTH
HarulaTe MOTPaKMBamba, a HAPOUYHUTO: JTOKYMEHTALM]y O CTaTyCy AYXKHHMKa (3a MpaBHO JIMLE -
u3Boa u3 Perucrpa mpuBpenHux cyojekara, 3a (QHU3MYKO JMIE - (HOTOKONMMjYy JMYHE KapTe,
OJTHOCHO T1acoIla, 3a Mpeay3eTHUKA - U3BOJ] U3 Perucrpa npuBpeqHux cydjexaTa WM PEelIeHhe O
OCHUBaBY pajiibe, 3a MOJbOIPUBPEIHUKA - U3BOJ M3 Perucrpa mosponpuBpeIHIX ra3IHHCTABA),
Kao U OlIeHY (PMHAHCHU]CKOT CTama M KPEAUTHE CIIOCOOHOCTH AYXXKHUKA, YKIbYy4yjyhu U aHanu3y
HETOBE U3JI0KEHOCTH PU3UKY OJ1 IPOMEHE Kypca TuHapa.

Taxohe, Hamomumemo na je u OmnykoM o KiacupuKanuju OWITaHCHE aKTHBE W BaHOMJIAHCHHX
craBku Oanke (,,Ciayx6enu rimacauk PC*, 6p. 57/2006, 116/2006 u 35/2008), 6una nponucana
obaBe3a OaHKe Ja MOTpakMBama O] AY)KHHKA 4Hje Cy oOaBe3e mpeMa OaHI YroBOpEHE Y
CTpaHOj BAIYTH WM y JWHApUMa C BAaJyTHOM KJIAy3YJIOM, KIACU(PHKY]y Y jeAHY KaTeTOpH]jy
HEMOBOJbHU]Y OJl OHE Yy KOjy Ou Omna kiacu(uKoBaHa, YKOIUKO ce OaHKa He MpUIpKaBa
YCBOjEHE METOJIOJIOTH]jE 32 aHAIN3Y U3JI0KEHOCTH JTy)KHHKA PU3UKY O] IPOMEHE Kypca JHHapa,
OJJTHOCHO aKO KPEJUTHH JIOCHje TAKBOT JYKHHKA HE CagpXH Ty aHAIU3y, HU NPOLECHY YTHIaja
pH3HKa O] IPOMEHE Kypca TuHapa Ha Kiacu(uKaiujy Jy>KHUKA.

7. /la nu je HBC, npe 2015.200une, 6uno xaoa epuwiuna Ha030p u KOHMpPOaYy 0a au Cy
nociosene OankKe 3aucma NOHyoOule KOPUCHUUUMA Kpeouma npendazax Ha eépo UHOEKC UU
KOHeep3ujy Kpeouma uHOeKCUpanux y CMpanum eaiymama y ounapcke kpeoume?

Hamomena: vV cBom gomucy HaBogute «Hapoona o6auka Cpouje je jowy 2008.
200UHU NOKPEHYIA UHUYUjamugy 3a 002080p NOCIOBHUX OAHAKA KOjoM OuU ce KOpUcHuUyuma
omoeyhuno oa naxuie npesasuly npuspemene nomewkohe npu omniamu Kpeouma, 0OHOCHO 0a
cMarbe WU eUMUHUULY CBOJY U3NodCeHoCcm 8anymuom pusuxy. /Jozosopen je cem mepa xoju je
UMao npuspemenuy Kapakxmep, da Koju je noopazymesao Hajnpe mo2yhiHocm npespemene omniame
Kpeouma 6e3 HakHade (neHana), aiu u joul mpu 3xHauajue mocyhHocmu Ha 3axmeé KOPUCHUKA:
(1) npooyscerwe poxa omnname 00 200uny Ooama 3a 0000peHe Kpedume, npu uemy je
20moeuHCKe Kpedume 0uno mozyhe npooyyrcumu camo ykoauko Ou Ouiu KOHEEPMOEAHU y
ounapcke, (2) Koneep3uja Kpeouma UHOEKCUPAHUX Yy CMPAHOj eéanymu y OuHapcke u (3)
koneep3uja kpeouma unoexcupanuxy CHF y EUR .»

WNmajyhu y Buay na xopucHuuu L[X®P wunnexkcupanux kpeaurta, Tokom 2008.roguHe a HH
kacHuje, cBe 10 2015.ronune, on 6anaka HUKAJIA Hucy nobunu 6miio kakBe monyse aa npelhy
Ha MHJEKC eBpO, MOCEOHO HE Ha JAMHAPCKH KPEAUT, HAMPOTUB, TAaKO HEINTO je OMIIO0 MOTIYHO
onemoryheno (1. Kinjentnma je caonmraBaHo Jja HEMajy KpeAUTHY CIIOCOOHOCT 3a Mpelia3ak Ha
eBpo 2. baHke cy 3axTeBaje /a ce mpBa MapTHja KpeAuTa <« IMKBHIUpa» miahamem meHana ox 3
%, a 3aTUM Cy TIOCTaBUJIE Ka0 YCIIOB HOBE TPOIIKOBE o0paje KpeauTa, o101jajyhu na nmpuxsare
J1a je I0BOJBHO MOTHHCATH AHEKC, CBE Y IIUJbY Kako OU MOTIMYHO oHeMoryhuse TakaB mpesnasak),



Jby0a3HO MOJIMIMO J1a HaM JocTaBuTe A0ka3 0 ToMe aa je HBC 3aucra mMajia MHUIUjATUBY
KOjy omucyjere, Kao M JA0KAa3 Ja je OMJO KOja 0aHKa TO 3aMCTA U NOHVIMJIA CBOjUM

KJIHjeHTUMA.

VY nepuoxay ox maja 2009. no kpaja 2010. roguHe Ha cHa3M je 6mna OIyKa 0 ToceOHUM MepaMa
noJIpiiKe (PUHAHCHU]CKO] CTAOMITHOCTH 3eMJbe, TIpeMa K0joj cy ce Oanke (mux 27) obaBesarne na
he cBojuM nyxHuUIMMa OMOTryhuTH Ha KpenuTe y CTpaHO] BAIYTH M KPEAUTE HHICKCHpaHE
JI€BU3HOM KJIay3yJIOM, KOHBEPTY]Y Y AMHApPCKe KpeauTe Oe3 HaruiaTe JOJaTHUX TPOILIKOBA, KAao U
na he myxHuIMa oMoryhuTty U3MeHy yclioBa OTIUIATe HOTPaKUBamba, U TO MPOIYKECHEM POKa
OIUTaTe 3a HajMame IBAaHACCT MECEH, MJIM Ha HaYMH Ja ce MeceyHa o0aBe3a Iy)KHUKA yMarbH 32
HajMame 20 oxcto. C 003upoM J1a HUje OMII0O MHOTO 3aMHTEPECOBAaHMX KJIMjEeHATa 3a OBY BPCTY
OJIAKIIHIIA, KA0 U YCIEN YUHCHUIIC Jia Cy Ce MOojeauHH Tpal)aHu U IMOCIe CBHX CIPOBEICHUX
AKTHBHOCTH U YIIO30pCHa LEHTPaIHe OaHKe U JaJbe 33 y)KUBAIN Y LIBajUapCKUM (paHIumMa, y
jyry 2011. rommue je pmonera ommyka HBC ca musbem na ce 3a0paHu  KpeIuTHpame
CTaHOBHHUIIITBA y CTPAHO] BAJYTH, OCHM Yy €BpUMA.

Kako 6u ce mpeuioxxuia aziekBaTHa U U30ajaHCHpaHa pelliermha 3a MpodiieMe KOju ce 0IHOCE Ha
ctamOeHe KpeauTe HHIAEKcupaHe y mBajuapckum (panunuma, HBCje, tokom 2013. romuse,
CIpoBeJia JIeTaJbHy aHaJIM3y IoJlaTaka O OBUM KpeIuTUMa, oceOHO y nopehemy ¢ KpeauTuma
UHJEKCUPAaHUM Y eBpuUMa. TOM IPUIMKOM YBaXXEHE CY CBE pEJIEBAHTHE COLMjaJHE MU
(¢uHaHCHjCKE KOMIIOHEHTE II0JIOKaja KOPUCHHMKA OBUX Kpeauta.Kao pesynrar crpoBeneHe
ananuze HBC je, npennopykom BAH 001/13 ox 31. maja 2013. ronune, npenopyunia 0aHkama Ja
omoryhe (moHyne) kopucHHIMMa cramOeHUX Kpemuta uHaekcupanuMm y CHF (HapounTto Ha
KOPHCHHMKE OHMX KpeAHWTa UYHju je M3HOC Yy MOMEHTY ojnobOpaBama nzHocuo a0 80.000 espa,
npema wmehysanytHom oxnocy EUR/CHF Ha nmam Tor omoOpaBama)pu3MuYKUM JIHMIMMA Ja
ormahyjy OBaj KpeauT Mo Kypcy Koju oaroBapa BamyTHoMm mnaputety EUR/CHF Ha nan
oJ00paBama KpeauTa, yMameHOM 3a HajBulle 8%, U TO y HapeJAHOM NEPHOAY Of HajMame TpU
TOZIMHE, OJHOCHO JI0 Kpajler poKa OTIJIaTe KpeAuTa ako je Taj pok kpahM oa TpU TOAMHE.
Behuna Ganka je mocTtynuia 1o HaBeAEHO] MPENnopyluu, o0aBecTUIa KIMjEeHTE O MPUXBAaTamby
HaBEJICHE TMpENopyKe M YIyTWIE MM TO3MBE Ja ce€ y Hajommko] (uinjann nerajbHUje
MH(OPMHUIITY O TIOHYIU U 3aKJbyde aHEKCEe yroBopa.

Takole, xeauMo 1a YKaKeMO U Ha YHCHHITY Ja je oapeheHn Opoj 6aHaka y yroBopuma KOju Cy
3aKJbYUYMBAaHU Ca BAJIYTHOM KJIAy3yJOM, NpeIBHUICO MOTYNHOCT Ja KOPUCHUK MOXE y TOKY
Tpajama YroBOPHOT OJHOCA Jia jeIHOM H3BPIIM KOHBep3ujy kpeaurta u3z LUXD y EVP (wto cy
HEKU KOPUCHULIM UCKOPUCTHIIN Y TOKY Tpajarma yrOBOPHOT OJTHOCA).

8. Koju cy 6unu paznozu, momusu u cepxa oonouterva Oonyke uz 2011.co0une kojom ce
003606084 CamMo e8po uUHOeKcayuja, aKko ce ucma He npumerpyje Ha Kpeoume Koju cy eeh y
omnaamu (a 6anxe cy éeh 2009.200une nomnyno npecmaie 0a u3zoajy HoHyoe 3a UHOEKCayujy
ouno Koje eanyme Koja nuje eepo)?



Hanomena: Omiyky o0 mMepama 3a OYyBambe U jayame CTaOMIIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHUCTEMa
(,,Cyxx6enu rimacauk PC*, 6p. 34/2011), koja ce npumemuBaia ox 30. jyna 2011. ronune u no
K0jo] cy OaHke Morye aa (U3MYKOM JIMIY OJ00pe KpPeAuT KOjU j€ HHACKCHUpaH JICBHU3HOM
KJIay3yJIOM — I10J1 YCJIOBOM JIa je BalyTa 00aBe3e — eBpo, CBE OaHKE Cy MPOTyMadMjie TaKo Ja ce
OJUTyKa HE IpUMEmbYje Ha KpeAUTe Y OTIUIATH, KOje TymMaueme je noapxkana 1 HbC, nako ce paau
0 TpecTaljaMa Koje HUCY CBpIIEHE; J0AAaTHO YCTaBHU CyJ XpBaTCKe je Mpe Mecell JaHa Jao
BPJIO jaCHO TyMau€l€ PETPOAKTHBHOCTH — Ja MCTO HE MOCTOjU KOJ HECBPIIEHUX IPAaBHUX
palmy.

Crum y Be3u, umajyhu y Buny aa cy 6anke odycraBwie uHaekcanujy y LIX®d BamyTu, 3HaTHO
panuje, jorr Tokom 2008.roauHe, MOJIUMO OJITOBOP Ha ciienehe:

3amrTo HBC Huje Opnyky u3 Tauke 7 nonesa seh 2005.roqune?

Y mepuony Kaga cy BEITUKOM Opojy KOpHUCHUKAa OI00paBaHW KPEOUTH WHACKCHPAHU Yy
MIBajIIapcKuM (paHMa, OaHKE Cy HMMaje y TMOHYAM M KpeIuTe HHICKCHpaHE y eBpUMa.
Nmajyhu y Buay ga 2005. roguHe HUje OMO 0J00peH BEIMKH Opoj KpenuTa WHACKCUPAHUX Y
IBajIIapCcKuM (ppaHIIuMa, Kao U J1a KpeTame MIBAjIApCKOr ()paHKa HAa CBETCKOM (PMHAHCH]CKOM
TPKUIITY HHUje OWJIO TakBO Ja OHM3axTeBalo IMOCEOHY peKallujy LeHTpalHe OaHKe, HHje
MocTojana norpeda Ja ce moceOHOM OJTYKOM OMOTYhH KOHBEp3Hja UCTUX y €BPO UITU AUHAD,.

Bbyayhu na je HemoBOJbHU pa3BOj KpeTama BaTyTHOT OJHOCAa HM3Mel)y IBajuapckor ¢paHka
(CHF) u eBpa (EUR) 6mo najnomuHantHuju y nepuoxy 2008-2011. rogune, HBC je 2011.
roguHe goHena OIUIyKy 0 MepaMa 3a 09yBame W jadame CTAaOMITHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMa
(,,Cyx0Oenu rnacauk PC*, 6p. 34/2011).

Y mepuony mpe tora, koju momumere (2005. roamHa), ykasyjeMo Jla Ha OCHOBY 3aKoHa O
Haponnoj 6anmm Cp6wuje (,,Cinyx0ern rmmacauk PC*, 6p. 72/2003) HBC, Huje mmana mpaBHU
OCHOB 3a JIOHOIIEHE OBaKBe OjANyke, Oyayhu na je Tek M3MeHama M JOolyHaMa 3aKoHa O
Haponnoj 6annu Cpbuje objaBibeHux y ,,CiayxobenoMm rinacuuky PC*, 6p. 55/2004, 85/2005 —
np. 3akoH u 44/2010, yrBphena takBa HamiexHocT HBC, unanom 14. oBor 3akoHa, KojuM je
nponucano aa M3spmHu on6op HBC moceOno ytBphyje mepe u aktuBHoctu HBC, pamu
OUyBama M jayara CTa0MIHOCTH (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.

9. YV uemy ce mooenuma koje je npeonoxncuna HbC moxom 2015.200une, (noznamo jasnocmu
Kao uemupu mooena 3a peuwiasarve I[X®D unoexcupanux kpeouma) ozieoana 3auimumad
Kopucnuka, umajyhu y eudy oa cy o0ea 00 uyemupu npeonoxcena mooena npeosuhana
npena3zaKk Ha eanymy eepo u mo ca 21A6HUUOM Koja je ouna éeha 00 usnoca y espuma nezo
npu 3axkmyuery yzoeopa (cee yniame 6u oune anyaupane u kpeoum o6u yeehan oxko 20 % y
00HOCY HA UHUWUJAIHU) OOHOCHO, ocmana 0ea mooena cy maxohe npeosulhana unoekc y
uweajuapcKom GpanKy, a puzuunocm me uHoeKcayuje Huje ymarena?




OnnykoM 0 Mepama 3a OYyBame CTaOMITHOCTH (DMHAHCHJCKOT CHUCTEMa y BE3HM C KpeAWTHMA
WHJICKCUPAaHUM Y IIBajIAapCKUM (paHIMMa Cce€ Ha CHCTEMCKHM Ha4YMH NPUCTYyNA peEllaBamby
CJIO’KEHOT Tpo0ieMa BATYTHO HHIIEKCUPAaHUX CTaMOSHHUX KPeIuTa, y3 MYHO YBakaBame ciio0o/1e
yroBapama, C jeJHe CTpaHe, W HMMIIEPaTUBHUX Mpomnmca c apyre crpane. Kao perymarop
O6ankapckor Tpxkumra, HBC je ycBojuna pememe Koje moMaxke rpahanuma na mpeBazuby
Temkohe y OTIUIATH KpeauTa y IIBajUapcKuM (paHIMMa, Kao M y CIy4ajy jeIHOCTPaHOT
MoJM3amka KaMaTHUX MapKH OJ CTpaHe 0aHaka, ajld KOjeé MCTOBPEMEHO HE YrpokaBa OCHOBHE
npuHiune 3a koje ce HBC 3anaxke — mpaBHY CHUTYpHOCT, TPKHUIIIHO IOCIIOBaEkE U OJATOBOPHOCT
CBUX TPXHIITHUX YIECHUKA 3a TIpey3eTe o0aBese.

HBC je Gankama mpommcana o0aBe3yjyhnm HauWH TOCTyIama ca CPEICTBUMa KOj€ Cy BHIIC
HAIUIaTHJIE TI0 OCHOBY jEIHOCTpaHUX IMoBehama NPOMEHJPUBUX HEOIPEIUBUX E€JlIeMeHaTa
KamatHe cromne. banke,y ckiany ca HaBeaeHuMm, cy 5,13 mupa PCJ] koje cy Hammatuie 1o
OCHOBY TmoBehama HEOIpEeIMBHX eleMEeHaTa IPOMEHJBHBE KaMaTHE CTONE YypadyyHaue Y
MPEBPEMEHY OTILIATY KPEIUTa.

ITo ce THue Monena Koje TOMHUILETE, a OAHOCE Ce Ha KOHBEP3Wjy KpeIuTa WHACKCUPAHUX Yy
IX® y kpenute umuaexkcupane y EVP, Oanka uX Huje MOrja HNOHYIUTH IOJ YCIOBUMaA 3a
oo0paBame Kpenuta uHAeKkcupanux y EYP koju cy HemoBo/bHMjH Y OJTHOCY Ha YCIIOBE KOJH CY
y T0j O6anuu Baxwiu 31. nenem6pa 2014. ronune.

KopuchHunuma crambenux kpeaura naaekcupanux y LIX® koju cy ourydninm 1a cBoje KpeauTe
He KoHBepTyjy Y EYP je omoryheno na mpuxBaTameM jeHOT OJ] Ba MOHYyheHa Mozena cMambe
MECEUHHM aHYUTET KPO3 CMambEeHhe KaMaTHE CTOIE MM Ha HAYMH Jla ce y Mepuoay oa 36 mecenn
anyuteTu cMmame 3a 20%, 10Kk OM ce yKylaH M3HOC 3a KOJU Cy MECEYHHU aHYUTETH yMameHU
ormahuBao y 12 jegHakux MECEUHUX paTa HaKOH HCTeKa MpBOOMTHOI poka jgocrieha kpeaurta
6e3 HamahuBama Kamare.

10. la nu Cmpamecuja pewrasarwa npodiemamuunux Kpeouma uma ouio Kakea ovasesyjyha
Yynymcmea unu npenopyke noclo6HUM Oanxkama, paou 0oeoljerwa y pagHomercy HapyuieHe
jeonakocmu y3ajamuux oasarba, uau ce ucma u oabe dazupa camo Ha yeohewy auuHo2

cmeuaja u omozyhasary npagnoz oKeupa paou npoodaje 06uUX NAACMAaHA, KAKO 0u 0Oanke

ouucmune ceoje ounamnce?

Crpareryja 3a pemaBambe NMpoOieMaTHYHMX KpeauTa Kojy je ycBojuna Bmaga PC y aBrycry
2015. rogune(y nasbeM Tekcty:CTpareruja) uma 3a b 00e30ejuBame MoICTHIAja U YKIIAFhAhe
npernpeka MISHTU()UKOBAHMX Yy CHCTEMYy KoOje CIpedaBajy IpaBOBPEMEHO pellaBame
npoOJeMaTUYHUX KpeIUTa M YCIOCTaBJbalkhe CHUCTeMa KOju he CIpeuuTH aKyMyjauujy
NpoOJeMAaTUYHUX KpeauTa J0 HHMBOA KOJU MOXKE HMMAaTH HeraTHBHE e(QeKTe Ha KpEAUTHY
aKTHUBHOCT YTpoxaBajyhu MOTEHIIMjaTHH €KOHOMCKH PacT.

Kibyunu npuoputetn ncrtakuytu CTpaTerujoM cy yHanpehemwe kKananureTa 0aHaka 3a pelaBame
npoOieMaTUYHUX KpeAuTa, OMoryhaBame yclioBa 3a pa3Boj TPXKUILITA MPOOIeMAaTUYHUX



KpeauTa, nodoJsbliame U MOJACTHIIAmEe BAaHCYACKOT PECTPYKTYpUpama JIyra, Kao u yHampeheme
OKBHUpa 3a CY/ACKO peliaBame nyroBa. HaBeaenu mpuoputetd UASHTH(PHUKOBAHM Cy Ha OCHOBY
y3pOoKa HacTaHKa U KyMyJupama MpodieMaTUYHUX KpeauTa y OmiancuMa 6aHaka.

Kako je y mporekiom nepuony, Hajsehu mporeHaT mpoOJeMaTuYHUX KpenuTa OO Y CEKTOpy
npuBpene, TO je 3HadajaH Opoj akTuBHOCTU mpenBubenux CrTparerujom ycmepeH  Ha
yHanpeheme MoryhHocTH 3a pemaBame OBHX KpeauTa. [Iutame mpoOIeMaTHUHUX KpeauTa
CEKTOpa CTAaHOBHUIITBA HUje O0e3Ha4ajHO, M j€ CBAKAKO KOMILJICKCHH]E U OCETJHHBH]E Y OAHOCY
Ha CErMEHT NPOOJIEMATHYHUX KpPEAHWTa CEKTOpa NpaBHHUX JHMIA. YIpaBo 300T HaBEICHOT,
HaJUIe)KHE MHCTUTYIUjE ONPE3HO pa3Marpajy MOIrYhHOCTH 1 TIpaBIIe I€I0Bamkba Y OBOM CETMEHTY.

C tum y Besu, Ctpareryja je, mpe cBera, HACHTU(DHKOBAIA OTPaHUYCHA Y eIy KOjU C€ OJTHOCH
Ha TIOPECKM TPETMaH pECTPYKTypHUpama Jyra CTAaHOBHHIITBA, INTO j€ Yy HAJUICKHOCTH
MunucrapcerBa puHaHcHja. Y KOoHTEKCTY CTpareruje carjelaBaHo je U yCTylame NOTPaKUBakba
O]l CeKTOpa CTaHOBHUINTBA, pu yemy je HBC ocTana Ha cTaHOBUIITY 12 OaHKE MOTY yCTYyIaTh
J0CTIENa @ HEM3MHUPEHa MOTPaKUBamka 01 (GPU3NUKUX JIMIA CaMo IpyruM OaHKaMa.

Kana je y nutamy nuuan ctedaj, CTpaTernjoM je KOHCTATOBAaHO Ja MoTpeda, M3BOIJEUBOCT U
n3bop TpeHyTka yBohema okBHpa 3a JuuHM creda] y CpOuju Tpeba na Oyay NaXkJbUBO
pasmoTpenu. JlogaTHO ce HaBOOW [1a, MAKO OKBUDP JIMYHOT CTeYaja MOXe OWTH BakaH
MHCTPYMEHT 32 PelIaBambe MMPe3a y’KeHOCTH Y CEKTOpY CTAaHOBHHILTBA, YBOEHE TaKBOT OKBHpA
HUje HEMOCPEeIHH NPUOPHUTET, y3 HUCTUIalke 3Hayaja BPEMEHA HEOMXOAHOT Jla C€ HCIyHE
noTpeOHU MPETyCIOBU 32 YCIOCTaBJbamkhe ACIOTBOPHOT PEXKUMA JIMYHOT CTeUaja.

11. /la nu je HBC y oocaoauirwem pady, a y ee3u uHOeKcayuje Kpeouma y uiéajuapckom
¢panky, ouno kaoa, ymepouna oa je npakca Oanaka Ouna HeNOWIMeEHa y nozieoy
ungopmucanocmu unu Kpeoumne ananuze?

VY koutponama wu3BpmenuMm y 2010. u 2011. rogmnu, xonm opapeheHor Opoja OaHaka cy
KOHCTAaTOBaHMW HeaocTauud y ONIITHUM yclIOBMMa IMOCIOBaWka Yy CMHCIY HH()OPMUCAHOCTH
KJIMjeHaTa, a OJIHOCE ce Ha TO Ja OaHKe HUCY: Ha jacaH, MOTILYH, MpelH3aH, HEJBOCMUCIIEH U 3a
KIMjeHTa Pa3yMJbUB HAuWH OJIpeJWiie KPUTEPHjyMEe 3a IPOMEHY YroBOpPEHE HIpPOMEHJbUBE
HOMHMHAJIHE KaMaTHE CTOIE y CMHCIY IMpPELMU3HOr U JacHOT JAe(UHHCama HauWHA U pasjiora 3a
U3MEHY (ZeuHucane cy HEMEpPJbUBE €IEMEHTE Kao IITO Cy HIp. MPOMEHa MOCIOBHUX LUJbEBA
OaHke, TpOMEHa KPEAUTHOT PEJTUHTA 3eMJbe, TMpeMHja pHU3HKa 3emibe, Tmopemehaj
MehyOaHKapCcKOT TPKUIITA, TPOMEHa TPXKUIIHUX YCJIOBA M TJ.); JaCHO M MpeLUu3Ho AeduHucane
KOJU Kypc NpUMEBY]y MNPUIMKOM OJ00paBama OJHOCHO OTIUIaTe KpeauTa ca BaJyTHOM
KJIay3yJIOM; HaBeJe CBE HaKHaJIe KOoje Ma/iajy Ha TepeT KOPUCHUKA KPEJUTa U Koje Ce YKIbYUY]y Y
o0pauyH e(heKTUBHE KaMaTHe CTome (HIp. MpeMHuja OCUTypama, jeTHOKpaTHAa HaKHaaa, HaKHAAa
3a noaHomeme 3axreBa HKOCK u 17.); HaBene BUCHHY pedepeHTHE KaMaTHE CTOINE Y Bpeme
yTBphUBama UCTHX.



[Toctynamem no nputyk6ama KOpUCHUKA (PUH.YCIIyTa, KOjU cy ca 6aHKama 3aKJby4YHIId YTOBOpE
0 KpeAWTHMa ca BaJlyTHOM Kjay3ysoM, 0e3 o03upa aa nu cy oHu uHAekcupanu y LUXD wiu
EVYP, youeno je na cy Oanke, mo moderka npumene 33KDY, yrosapane u mMemane BHCHHY
MapKe, Kao JeJHOT Of] eleMeHaTa MPOMEHJbMBE HOMUHAIHE KaMaTHE CTOIIe, Y CKJIaay ca CBOjOM
MOCJIOBHOM TMOJIMTMKOM, Kao W Ja Cy YyroBapajie W NpPUMEHHUBAJIEC pa3IMuuTe THUIIOBE Kypca
BaJlyTa MPUIUKOM OJI00paBama KpeAuTa U MPWIMKOM IpepadyyHaBama JIOCHENIOr aHyWUTeTa
MCKa3aHOoT Y BaJyTH Y AUHAPCKY MPOTUBBPEIHOCT.

CrnopHu yroBopu o Kpenutuma uHIeKcupanu y L[X®D cy 3akibydeHW y MepHOay KpEAUTHE
excnansuje (ox 2005.roauHe), OJHOCHO MHOTO MIPE HEro MITO je JOHETa 3aKOHCKa peryJiaThBa
KOjoM je mpenBuleHo yTBphHBame HEMOIITEHE MOCIOBHE MTPaKCe U HeHO CAaHKIIMOHUCAkE (MapT
2015. ronune), Tako na HBC y HajBehem Opojy ciydajeBa HUje HM MOIJa yTBphHUBAaTH Aaju je
npakca 6aHaka OWIa HEMoIITeHa Y Toriey HH(POPMUCAHOCTH WIIH KPEAUTHE aHAIH3E TPUITTKOM
3aKJbY4HBama TUX YTOBOPA.

12. /la nu je ouno xoja opscasa y Eeponu, ocum Cpouje, oonyuuna oa yhe y nocmynax jemuya
3a Kpeoume uHOeKcupaue y eaiymu weajuapckoz ppaunka, kpos ,,Hayuonanny“ kopnopavuujy
3a ocuzyparwe cmamobenux Kpeouma u mume nocjieouye a0uux noci108HUX 00JyKa O0aHaka
cmaeu Ha mepem céuM nopeckum ovsesnuyuma?

HaBeneno nurame Huje u3 HamiexHocty HbBC.Vka3yjemo Ha To na je ¢pynkuuja Haunonamnne
Kopriopamuje 3a ocurypame crambOenux kpeauta (y nmassem Tekcty: HKOCK) mpBencTtBeHO
OCUTYypame MOTPAKMBaWka MO0 OCHOBY CTaMOEHHX KpeauTa Koje OaHke 0/100paBajy (QU3NUKUM
JTUIMMa 3a KYNMOBUHY, QJaNTalHjy U U3TPajiby HEKPETHHHA Koje 0/00paBajy OaHKe W JpyTe
(uHaHCH]CKe OpraHu3aliyje, Koja cy obezbeheHa XUMOTEKOM, IITO CE 3HAYAJHO PAIHKY|E O]l
yroBopa O JEMCTBY Koje crnoMumere. Hamme, Ha 0a3u moTmucaHuX YTOBOpa O pPETyNHCamhy
Mel)ycoOHUX OJlHOCa y MOCJIOBHMAa OCHUTYpama MOTpakMBamka 10 OCHOBY CTaMOEHUX KpenuTa,
koje je HKOCK 3akspyunna ca BehuHom Oanaka y CpOuju, mnpeasuheHo je na OGaHka mpe
¢uHamHOr 0700pema, CBaKM KpEAUT KOjU McIymaBa yciaoBe Yrosopa nonyau HKOCK-y na
ocurypamwe. Ykoianko HKOCK oxanykom mpuxBaTtu ocurypame oapeheHor kpeauta, ¢ Apyre
CTpaHe, Ha Taj HAUYWH Ipey3uMa JIe0 PU3UKa HEHAIJIATHBOCTH TOT KPEJHUTa U CMambyje KPeIUTHH
pU3UK OaHKe.

13. Jla nu, ca acnexkma pu3zuxa, 6anke K00 oeux Kpeouma (umajyhu y eudy oa umajy y
npoceky 7 cpeocmasa ooesbeherva, yKoyuyjyhu xunomeke, uecmo u 0ee xunomeke, a 3amum
U OupeKmHto jemcmeo oprcaee) Koju cy ocuzypanu ko0 Hayuonanne xopnopayuje umajy ouno
KaKee pu3uKe u ako umajy, Koju cy mo pusuyu?

banka je akimoHapcko JIpymTBo ca ceaumTeM y Pemyonumu Cpouju, Koja ©Ma J03BOJY 3a paj
HBC u koja jennHa Moxxe 1a o06aBsba JEMO3UTHENOCIOBE. Takolhe,HUKO ocuM OaHKe HE MOXKeE ce
0aBUTH /JaBambEM KpEANTAa,0CHM ako je 3a To omnamheH 3akoHOM. [lmacmpameM KpeanTa
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KOpHUCHUIIMMAa (PMHAHCH]CKHX ycliyra 0aHKa ce JUPEKTHO HM3JIaXe KPSIUTHOM PH3UKY, PUUKY
Jpyre YrOBOPHE CTpaHe, pU3UKY JIMKBUJIHOCTH U PE3UyaTHOM PH3HMKY, KOjU 00yXBara U pU3UK
CMameHha BPEIHOCTH KOpUIINEHUX cpencraBa o0e3behema, a MHIUPEKTHO Ce HAjBUIIE H3JIaKE
pu3uKy Mpo(UTaOUIHOCTH, ACBU3HOM PHU3MKY M KaMaTHOM pH3UKY, Kao M y oapeheHum
CllyyajeBUMa PU3UKY KOHIICHTpALHje.

IlIto ce Tuue cpencraBa oOe30ehema, OaHka MpUOaBLAKLEM OBHX CPEICTBA CMambyje HHBO
M3JI0)KEHOCTH KPEAWTHOM PHU3UKY, IITO HCTOBPEMEHO yTWYe W HA HHBO KaMaTHE CTOIE
(majuemrhe je Mcra HIXKA y OJIHOCY Ha KaMaTHY CTOITY Koja Ou Ouia moHyheHa 3a Heobe30ehenu
IJIacMaH jep je HWKa M Map)Ka pu3uKa), OJJHOCHO Ha MECEUHY paTy Kojy Iuiaha KOpuCHUK
¢duHaHcHjcke yciyre. OBa cpeicTBa HE MOTY C€ TPETUPATH Kao JTUPEKTHA 3aIlTHTA O] OCTAINX
HaBEJICHUX PHU3UKA, OCUM KPEIUTHOT jep ce OOMYHO CpelcTBO oOe30ehema KOpUCTH caMo Y
KOHTEKCTY 3allITUTE O] pU3UKa HeM3MHUpema obaBe3a kiaujerta (default risk), Te je morpedbHo na
0aHKa 3a Te€ Jpyre pU3WKe, Kao MTO Cy MPUMEpHUIle KaMaTHU WM KPEIUTHO-JICBH3HU PHU3HK,
npubaBH, 3a BUX OATOBapajyhu, MHCTPYMEHT 3aIITUTE W JIa X ypauyyHa y MapKy pH3HUKA.

banka He MOXe HM Ha KOjH Ha4YWH y TOTIYHOCTH €JIMMHUHHUCATH PU3UKE KOJUMA je M3JIOKeHa. Y
ciy4ajy Ja KOPHCHHUK (PMHAHCHjCKe yclyre pemoBHO Iiaha CBOje MEce4HEe paTe HUBO PH3HKA
KoMe je OaHKa M3JI0’KEHA j€ HUXKH, ald M Jajbe MOCTOjU, JOK C€ y CUTYaIlUju KaJla KOPUCHHUK
¢dbuHaHcHjcke yciyre He miuaha o0aBe3e OaHKa M3JIaXe CBUM PHU3HIMMA KOjU Cy IMPETXOJHO
HaOpojaHH, jep HEWU3BpPIICHE MECEYHHX o00aBe3a OJ CTpaHE KIHUjeHTa MHPOY3POKYje Mambe
NpUIMBE HOBYAHMUX CpeICTaBa (PH3MK JHMKBUAHOCTH), CMameme 3apaljiBauke CrocOOHOCTH
(pu3uK TpoUTAOMITHOCTH ), KA0 U TIOTEHIIM]aJTHOM PU3UKY CMahCHha BPETHOCTH MOTPAKUBAKA Y
ciy4ajy kKana baHka cBoja moTpaxkuBama Harulahyje mpey3uMameM MU TPoJajoM CpeicTaBa
o0e36ehema.

14. Illmo ce muue Bawux nasooa oa cy zpahanu umanu cio600y uzoopa, yoazno Moaumo
o0a nojacnume oa au mo umnauyupa Baw 3axwpyuax oa ce ci10000Ha 60.6a U3PANHCABA_U_AKO

ce He NO3HAjy Oumna ceojcmeda, uena u pu3unu npagHoz nocia?

Y mepuomy kaga Ccy BEIMKOM Opojy KOpPHUCHUKA OJOOpaBaHU KpPEOUTH WHIEKCUPAHH Y
mBajIapckuM (ppaHiuma, 0aHKe Cy UMayie y MOHYIH W KPEIUTe HHICKCHPAHE Yy eBpruMa, Kao |
kpenute y PCJ. V¥V ckiany ca HaBeJeHUM, KOPUCHUIM (PUHAHCHJCKUX yClIyra Cy HMald
MoryhHoCT ga m3abepy jeaHy OJl TPU BpPCTE KpeaWTa Koje cy OaHKe HyIuie U y CKJIaay ca
HaBEJICHUMIIPEY3MY OATOBOPHOCT 3a JJOHETE OJITyKe U Tmpey3ere obasese. Mmajyhu y Buny aa cy
HCTOBPEMEHO U OaHKe JOHOCHIIE OJUTYKY O 0J100paBamy KpeauTa KOPUCHHUIIMMA (PHHAHCH]CKHX
ycnyra, (UHAHCH]CKU TePET CHOCE 00€ YTOBOPHE CTpaHe.

Takohe, HamoMuBEMO J1a Cy 300T TpeHaa KpeTama Kypca AuHapa y ogHocy Ha EUR u CHF u
300r KaMaTHUX cTona OaHKe MpaBHJIe pa3iuKy u3Mely ycioBa moa Kojuma cy HyJIuie KpeauTe
nunexcupane y EUR u CHF. Hamme, xamatHe crome Ha cpencrBa y CHF na melynapoaHom
TPKUIITY HOBIIA OWJIe Cy HWKE OJ1 KamMaTHuX croma Ha cpenactBa y EUR. Kox kpeauta xoju je
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ungexcupan y CHF, yroBopena mnpoMeHa HOMHUHAJIHE KaMaTHE CTOIE CE BE3yje 3a KpeTame
pedepentne kamatHe crore LIBOR, a xox kpeauta xoju je muaekcupan y EUR, yrosopena
IpoOMEHa HOMHHAJIHE KaMaTHE CTONE ce Be3yje 3a KpeTame pedepeHTHE KaMmaTHE CTOIle
EURIBOR. Crora cy u kamaTHE CTONE Ha KpEAUTe OJ00peHE KOPHUCHHUIIMMA WHACKCHpAHE Y
CHF 6uite Huke o kamaTHUX cTona Ha Kpeaute unaekcupane y EUR, mto je u 6uo pasior aa
Cy Ce M0jeIMHI KOPUCHUIIH ONpeiesbuBaNU 3a Kpeaute nnaekcupane y CHF.

Cpakako Tpeba MMaTu y BUIY Ja C€ y IMEPUOIY KPEIUTHE EKCIaH3Hje JaJeKO MamH 0poj
KOPHUCHUKA ONpeesbUBa0 3a Kpeaute uHaekcupane y [IX®D, a mputom kopuctehu cBoje mpaBo
Ha u300p, O] OHMX KOPHCHHKA KOjH Cy 3a CBOj M300p MManu Kpeaute uHiekcupane y EVP.
KopucHunm cy ce mpe cBera pyKOBOIWJIM HHU)KOM KaMaTHOM CTOIIOM M MamOM MECEYHOM
00aBe30M, Kao M YMHCHUIIOM J1a oapeleHr Opoj TUX KOPUCHHKA 300T BUCHHE CBOJUX MECEYHHX
pUMama HHUje HU UCIYHaBao yCIIOBE 3a J00Hjame KpeauTa wHaekcupanor y EVP, e um je u
n300p 32 KpEeAUTHH MTPOU3BOJ] OO OTPAHUYCH.

WNmajyhm y Buay TpeHa KpeTama Kypca JUHApa y OJHOCY Ha CTpaHy BalyTy, Yy LHIbY
yjenHauaBama onrepehema o1 IEBU3HOT pU3KKa U 0aHKe U KOPHCHUKA KpeauTa, OBa MaTepuja je
peryimucana oapenbama 33K®Y mno kojuma cy OaHke OyXKHE Aa M IpU OTILIATH obaBe3a
KOpUCHUKA (DMHAHCHU]JCKUX YCIIyTa KOje O]l JJaHa IMOYETKa MPUMEHE OBOT 3aKOHA, OJTHOCHO o1 27.
mapra 2015. roamHe, 0CmeBajy MO OCHOBY YroBopa O KpPEIUTHMa WHJICKCUPAHUM Y CTPaHO]
BAIYTH U 3aKJby4eHUM mpe 5. nenemOpa 2011. roauHe mpUMEmYjy OHAj THII JEBU3HOT Kypca
KOjU Cy KOPHUCTHJIE TIpU 0/100paBamy THUX KpeauTa (KYNOBHHU, CPEIIbHM WIM TPOJAJHH) WM /1
PUMEY]y THIT JIEBU3HOT Kypca KOjU j€ 3a KOPHCHHKA (PMHAHCH]CKHX yCIyra MOBOJBHHJH O
OHOT KOjH Cy JI0 TaJla KOPUCTHIIE.

Oppenbama un. 8. u 26. 33KDY, koju ce ogHoce M Ha YroBOpe O KpEAHUTy, Koje OaHke
0/100paBajy pU3MUKUM JIMIIMMA U TIpaBujia yroBapama, MPOIUCaHo je 1a YTOBOpHa 00aBe3a Mopa
o6utu onpeheHa, OTHOCHO OApE/INBa, TE J1a jé HOBUaHa YTOBOpHa o0aBe3a OJpe/iBa ILTO CEe THYE
HBEHE BUCHHE aKO 3aBHCHU OJf YTOBOPEHUX NPOMEHJbUBHUX eJieMeHaTa (IPOMEHJbHMBAa KaMmaTHa
CTONa), OTHOCHO MPOMEHJBUBUX U (PUKCHUX, C TUM LITO Cy IPOMEHJBUBH €JIEMEHTH OHU KOJU Ce
3BaHMYHO 00jaBIbYjy (peepeHTHa KaMaTHa CTOIA, MH/ICKC MOTPOIIAYKUX IIeHa U JIP).

[Topen Tora, eneMeHTH OJIPEAMBOCTH MOPAjy OUTH TaKBE MPUPOJIE /1a HA FbUX HE MOXKE YTHIIATH
JenHocTpaHa BOJbAa HMjEJIHE O/l YTOBOPHUX CTpaHa, a yroBOpU HE MOTY jAa caiapxe ymyhyjyhy
HOpPMY Ha IOCJIOBHY IMOJIMTUKY U Apyre akTe AaBaolia (PMHAHCHJCKUX YCIyra Kaj Ccy y NMUTamby
OHM €JIEMEHTH KOjH Cy HaBeIEHUM 3aKOHOM IpeaBUl)eHN Kao 00aBe3HU eIEMEHTH YyrOBOpa.

HctoBpemeno ykasyjemo ma je HBC o6e36enuna mexanmzam (33KDY ox 2011.u 2015.) na
KOPHUCHHIIM (PMHAHCH]CKUX yCIyTa,pe HEro IITO Ce YIyCcTe Y CYACKH CIOop, MMajy MOTYhHOCT na
y BaHCYACKOM TOCTYIKY-TIOCTYIIKY TOCpeloBama(Meanjairje) Koju je OecruiaTaH 3a CBe
y4eCHUKE, TOKYIIIAjy Ja pelle CIopHaAMUTaba.
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HNudopmucame o ONTHUM CBOjCTBMMA, IIEHAMa W PU3UIIMMa MIPaBHOT Tocia, u3Mel)y ocrajor, je
33K®DVY nponucaHo Kao AyKHOCT OaHKe, Kako Kpo3 HH(popMHUcame Y IpeayroBopHoj (a3u, Tako
1 Kpo3 00aBe3HHU cajipkaj yroBopa o 0aHKapCKUM ycliyrama.

Takobhe, ca apyre crpaHe, yKOJIHMKO je OWMJIO KOje MpaBO KOpPHCHUKA KpeauTta Omio mospeheno
WIM YIpOKEHO —TaKBU KOPHUCHULM Cy, Kako Ipe Tako M nocie npumene 33KDY, umanu
YcraBom Penybnuke CpOuje 3ajaM4eHO MpaBo HA CYACKY 3alITHUTY.

HonatHo, uctruuemo na HBC y cBOM IpeTXoAHOM JIONHCY HU Y JeTHOM €Ny HUj€ UMILIAIUpaa
7a ce ci10007Ha BOJbA U3paXkaBa U aKko C€ He I03Hajy OMTHA CBOjCTBA, LIEHA U PU3ULM IIPABHOT
rocna.
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