VISOKI RIZICI -
DODATNI TROSKOVI

Devizni kredit poseban je oblik devizne 3$pekulacije.
Sukladno tome raznoliki i visoki su rizici koji ga prate:

» rizik promjene kamatne stope,
» rizik promjene deviznog tecaja,
« te mogudi rizik nositelja kredita.

Devizni kredit takoder uzrokuje znac¢ajno vece troSkove od
kredita u eurima — neke je moguce predvidjeti, no neki
mogu nastati neplanirano. Primjerice:

« troSkovi zamjene i troSkovi osiguranja,

» povecanje potrebnih sredstava osiguranja,

» prisilna pretvorba deviznog kredita u kredit u eurima u
nepovoljnom trenutku.

Takoder je potrebno uzeti u obzir:

» dodatne izdatke jer je izdatak banke znatno ve¢i kod
deviznih kredita nego kod kredita u eurima;

« dodatne troSkove za dvostruko preracunavanje valuta
(devize/euro, euro/devize) s razmjerno visokim
minimalnim izdacima i deviznom provizijom;

»« moguce dvostruke troSkove vodenja racuna jer banka
mora voditi jedan korisni¢ki raéun u eurima i jedan u
stranoj valuti.

DEVIZNI KREDIT -
NA STO MORATE OBRATITI
PAZNJU

Devizni kredit Spekulativno je poslovanje visokog rizika:

» U danasnje vrijeme nitko ne moze znati kako ce se
trenutno povoljna kamatna stopa razvijati u

buduénosti.
» u danaSnje vrijeme nitko ne moze znati kako ce se
devizni teéaj - a time i iznos rate kredita -

razvijati u buduénosti.

» u danaSnje vrijeme nitko ne moze znati kolika ce
biti kamatna stopa koju ¢e u konacénici ostvariti
nositelj kredita.

Uzimaju¢i u obzir sve troSkove i rizike, nitko unaprijed ne
mozZe znati hoce li pocetna povoljna kamata uciniti devizni
kredit povoljnijim od kredita u eurima.

PET PRAVILA ZA DEVIZNE KREDITE:
1.

2.

Medijski viasnik, izdavac i proizvodac:

Nadzor financijskog trzista FMA, 1020 Bec, Praterstrale 23;

Austrijska nacionalna banka, Otto-Wagner-Platz 3, 1090 Be¢.

Za sadrzaj odgovoran. Klaus Grubelnik, FMA, Stozerni odjel Op¢i
poslovi upravnog odbora i odnosi s javno$éu; Mag. Glinther Thonabauer,
Austrijska nacionalna banka, odjel za odnose s javnos¢u.

e-mail: fma@fma.gv.at; oenb.info@oenb.at

Internet: www.fma.gv.at; www.oenb.at

Urednicki rok: 31.1.2006.

_

INFORMACIJE
O RIZICIMA DEVIZNIH
KREDITA

STO JE DEVIZNI KREDIT?

Devizni kredit je zajam podignut u devizama koji se
otpla¢uje u devizama. Ovisno o povoljnoj kamatnoj stopi,
podizZe se u pravilu u Svicarskim francima, japanskom jenu ili
americkim dolarima. Banka ¢e za Vas kod isplate zamijeniti
devize u eure, a kod pla¢anja kamata i otplate zamijenit ¢e
vasSe eure u devize.

ZASTO DEVIZNI KREDITI?

Buduci da su kredit, placanje kamata i otplata u devizama, u
nekim je valutama moguce zaraditi na kamatama. Stoga
uvijek postoji tecajni rizik ako se ne ostvaruje dobit u
devizama iako se sva pla¢anja za klijenta vrSe u eurima.

STO JE NOSITELJ KREDITA?

Krediti se uglavnom otplacuju sa zadnjom ratom, $to znadi
da se cjelokupni kredit otplacuje tek na kraju roka otplate, a
redovito se plaéaju samo kamate. Cesto se usporedno s
time priSteduje jedan nositelj kredita. Nositelji kredita mogu
biti Zivotna osiguranja, investicijski fondovi ili drugi
vrijednosni papiri. Namjera je da se nositelj kredita na kraju
roka otplate koristi za otplatu kredita. Hoc¢e li ¢e nositelj
kredita biti dostatan u tu svrhu ovisi i o dobiti koju je zaradio
nositelj kredita.



KOJI DODATNI RIZICI POSTOJE KOD DEVIZNIH KREDITA?

R1IZIK PROMJENE KAMATNE STOPE

Kao $to je poznato, kamatne stope predmet su znatnih
oscilacija. Prednost kamatne stope u usporedbi s kreditom
u eurima - uslijed promjena ekonomskog okruZenja na
podruc¢ju eura kao i na deviznom podrucju - brzo se moze
izgubiti, ¢ak i pretvoriti u gubitak.

Devizni krediti vecinom imaju rok otplate od 20 do 25
godina. Gornji grafikon prikazuje kako se cesto, naglo i
ekstremno mijenjala kamatna stopa od 1980. godine, u
odnosu eura prema jenu i eura prema Svicarskim francima.
Postojala su razdoblja u kojima nije bilo prednosti kamatne
stope ni u jednoj od triju valuta, razdoblja kada su kamate
u eurima bile povoljnije i razdoblja u kojima je kamatna
stopa bila povoljnija u jenu ili u francima - razlika je pritom
iznosila do plus/minus 6 postotnih bodova. Izgubi li se
prednost kamatne stope, kredit je moguce pretvoriti u kredit
u eurima ili drugi devizni kredit, ali to stvara nove troSkove,
koji ¢e prethodnu prednost financiranja brzo iscrpiti i u
konacnici financiranje uciniti znatno skupljim u odnosu na
financiranje u eurima.

Zbog stalnog podmirenja deviznog kredita u stranoj valuti
(kamate/otplata) razvoj tecaja valute odlucujuéi je za stvarni
troSak opterecenja.

U travnju 1990. godine prednost kamatne stope kredita u
jenu u odnosu na kredit u eurima iznosila je 1,69%. Kada se
uzmu u obzir troSkovi koje su uzrokovale oscilacije tecaja
euro/jen za vrijeme otplate kredita, tada je stvarno
opterecenje kamatne stope (efektivna kamata) u eurima bilo
niZe za otprilike 30%.

Efektivna kamata (optereéenje kamatne stope ukljugujuci tecaj)

Kredit u eurima (rok otplate 4/90-4/00): 7,75%
Kredit u jenima (rok otplate 4/90-4/00): 10,95%
Kredit u eurima (rok otplate 4/93-4/03): 5,76%
Kredit u Svicarskim francima (rok otplate 6,37%
4/93-4/03):

RIZIK PROMJENE TECAJA

Devizni tecajevi takoder su predmet brzih i nepredvidivih
oscilacija kao i kamatne stope. Na primjeru tecajeva,
grafikon jasno prikazuje oscilacije u tecajevima tijekom
duljeg vremenskog razdoblja.

Ojaca li strana valuta u kojoj ste uzeli kredit, vise ¢ete eura
otplacivati nego $to ste dobili kod isplate kredita.

Tko je pocetkom devedesetih godina uzeo kredit u jenu u
visini od 100.000 € na rok od 10 godina, na kraju je zbog
nepovoljnog razvoja deviznog tecaja morao vratiti kapital od
190.000 € - bez obzira na kamatnu stopu. Kod istog kredita u
Svicarskim francima jo$ uvijek se radi o iznosu 0d125.000 € -
takoder bez obzira na kamatnu stopu.

RIZIK NOSITELJA KREDITA

Devizni krediti zaklju¢uju se u pravilu kao ,jednokratni
krediti“: tijekom roka otplate otplacuju se samo kamate,
glavnica na kraju roka otplate dospijeva jednokratno. Uz to
se dodatno ugovara takozvani ,nositelj kredita* — u pravilu je
to kapitalno Zivotno osiguranje, fond polica ili plan Stednje u
vrijednosnim papirima (investicijski fondovi) — s kojim se Stedi
kapital, a koji je potreban za zatvaranje kredita (stoga nositelj
kredita).

Sto je veca prosjecna dobit ovog nositelja kredita, to je niZi
mjesecni iznos ustede da bi se kredit mogao zatvoriti. Ne
uspije li se ostvariti obetana kamatna stopa, kredit nije
moguce zatvoriti u punom iznosu.

Kako bi za kredit s rokom otplate od 20 godina, postojalo
100.000 € za zatvaranje kredita, mjesecno je potrebno 197 €,
uz pretpostavku da je prinos nositelja kredita 7%.

Ako primjerice nositelj kredita ne ostvari predvidenih 7% ve¢
samo 5%, tada se umjesto 100.000 € Stedi samo 79.956 €.
Rupa u financiranju iznosi 20.044 €; kod nedostatka od 3%
nedostaje ¢ak 35.600 € od potrebnih 100.000 €.

Nositelji kredita svoju zaradu ostvaruju vecéinom kroz
investicije na kapitalnim trziStima. Stoga nose klasi¢an rizik
kao kod Spekulacija vrijednosnim papirima: Sto je viSa
oc¢ekivana dobit, to je veci povezani rizik.

RIZIK ,NEPLANIRANIH TROSKOVA*

» Troskovi zamjene i troSkovi osiguranja: Rizik povecanih
troSkova uslijed promjena kamatnih stopa i/ili promjena
deviznog tetaja moZe se osigurati alternativnim
financijskim proizvodima. Moguc¢a je i promjena valute
kredita u bilo kojem trenutku. Medutim, obje opcije
uzrokuju znatne troskove koji pocetnu prednost u
financiranju mogu vrlo brzo pretvoriti u suprotno.

» Prisilna pretvorba: Ako devizni kredit — primjerice zbog
nepovoljnog razvoja deviznog tecaja — nije uredno
podmiren ili nije viSe dovoljno osiguran, banka moZe
kredit prisilno, ¢ak i uz nepovoljniji devizni tecaj, pretvoriti
u kredit u eurima. Navedeno se primjenjuje i ako se
nositelj kredita uredno ne podmiruje ili ne donosi
ocekivanu zaradu.

« Povecéanje potrebnih instrumenata osiguranja: Kod
nepovoljnog razvoja deviznog tecaja — pod prijetnjom
druge prisilne pretvorbe — mogucée je zatraziti dodatne
proizvode za osiguranje deviznog tecaja ifili rizika
kamatne stope. Oni mogu biti vrlo skupi. Moguce je
zatraziti i povecanje instrumenata osiguranja, poput
povecanja hipoteke zajedno s naknadom za upis u
zemljiSnu knjigu, dodatno osiguranje kredita ili povec¢anje
nositelja kredita, zbog njegove neostvarene zarade.

» Produljenje roka otplate: Prijelaz na drugu valutu mogu¢
je u pravilu svaka tri mjeseca. Navedeno nosi visok rizik
pri turbulencijama u tecaju valute - primjerice nakon
teroristickog napada 11.rujna 2001. godine - jer tada nije
moguce odmah reagirati.
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