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07.06.2007. Upozorenje MMF-a na zaduZivanje u Svajcarskim francima

Medunarodni monetarni fond objavio je pocetkom ove nedelje saopsStenje u kojem upozorava da treba dobro paziti na
,carry trade" u Svajcarskim francima, posto nagla apresijacija ove valute, izazvana iznenadnim razvojem te vrste
trgovine, moze delovati Stetno na ekonomije koje se u velikoj meri zaduZuju u francima. U ovom izvestaju, koji je preneo
Rojters, MMF navodi da bi pomenuto trgovanje, koje podrazumeva zaduzivanje u valutama sa niskim kamatama, kao $to
je Svajcarski franak, a u cilju prikupljanja sredstava za investiranje u valute sa visokim kamatama, moglo privremeno da
oslabi franak i dovede do toga da on padne ispod ravnoteznog nivoa.

Ovakav razvoj dogadaja, takode, moze dovesti do prelivanja rizika na druge zemlje, a narocito zemlje Istocne Evrope, u
kojima je Svajcarski franak, zahvaljuju¢i malim promenama kursa i niskim kamatnim stopama u Svajcarskoj, postao
glavna valuta za kredite koji su uveliko doprineli brzoj kreditnoj ekspanziji, kaze se u saopStenju MMF-a, koje sadrzi i
preporuku direktora Fonda o pazljivom pracenju ove vrste kreditiranja, kako bi se ogranicili rizici koji ga prate.

Na te rizike Narodna banka Srbije je vise puta upozoravala nase gradane koji se odluéuju, pre svega, za stambene
kredite vezane za Svajcarski franak, upravo zato jer su trenutno kamatne stope niZe, bez obzira na to Sto neizvesnost u
pogledu prave cene ovih kredita obuhvata otplatni period od 20 i vise godina.

U MMF-u kaZu da nije jasno da li je slabljenje franka privremeno, doduSe uz ogradu da dobri makroekonomski
pokazatelji u Svajcarskoj i suzavanje razlike izmedu kamatnih stopa ukazuju na pofetak apresijacije. ,Medutim, nadlezni
organi smatraju da su ovaj efekat i niska volatilnost samo privremeni i da ¢e se apresijacija valute nastaviti kada se
apetiti u pogledu rizika normalizuju®, navodi se u izveStaju MMF-a.

I sama Svajcarska centralna banka viSe puta je upozorila na rizike ,carry" trgovanja, isticu¢i da iznenadna apresijacija
moze doneti veliku Stetu investitorima koji igraju na kartu nastavka slabljenja franka.
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